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Leilao de Reserva de Capacidade de 2025
Precos de Referéncia dos Combustiveis para as Usinas Termelétricas

1. OBJETIVO

Este Informe Técnico visa a fornecer os precos de referéncia dos combustiveis para as usinas
termelétricas, de modo a operacionalizar o art. 5° da Portaria MME n° 46, de 9 de marco de 2007,
e o art. 3° da Portaria MME n° 42, de 1° de margo de 2007, ambos atualizados pela Portaria n®
98, de 21 de janeiro de 2025, no que tange a determinacdo dos custos com combustiveis para o
Leildo de Reserva de Capacidade de 2025, conforme estabelecido pela Portaria Normativa
n° 96/GM/MME, de 31 de dezembro de 2024, e atualizado pela Portaria Normativa MME n© 97,
de 3 de janeiro de 2025.

2. FORMULAGCAO DO PREGO DE REFERENCIA

a. Gas natural

De acordo com as Portarias MME n° 46/2007 e MME n° 42/2007, a composicao dos precos dos
combustiveis referentes a parcela de custos variaveis para empreendimentos a gas natural é dada

pela seguinte relagao:
Pc=a-HHp +b-Br N TTFur 4 d- f 1)
c ref entyer + ¢ ver +d - JKMyor + e+ .
0

Nesse caso, as constantes a, b, ¢ € d, bem como os termos e e f deverdo ser niUmeros nao
negativos com quatro casas decimais, definidos pelo titular do empreendimento para habilitacao
técnica, sendo que q, b, c e d possibilitam a indexacdo de P, a uma cesta de pregos internacionais
de gas natural (HH, Brent, TTF e JKM), enquanto que o termo e se trata da parcela de pregos

atrelados ao ddlar americano e o termo f, de precos atrelados a moeda nacional.

Cabe destacar que, caso o empreendimento se sagre vencedor do leildo, as constantes a, b, c €
d, vinculadas aos indices de precos de combustiveis, deverao permanecer inalteradas durante a
vigéncia do Contrato de Poténcia de Reserva de Capacidade (CRCAP), enquanto os termos e e f
serao atualizadas anualmente de acordo com indices de inflacdo, Consumer Price Index for All
Urban Consumers - CPI-U e Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,

respectivamente.
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b. Biocombustiveis

De acordo com a nova redagao da Portaria MME n° 42/2007, atualizada pela Portaria MME n©
98/2025, a composicao dos precos dos combustiveis referentes a parcela de custos variaveis para
empreendimentos a biocombustiveis é dada pela seguinte relacao:

Pe = (@' Pgioo + b+ Perpiar +¢')/eo (2)

De forma similar a formulacdo do preco do Gas Natural, as constantes a', b’ e ¢’, constantes na
formulagao do preco de biocombustiveis, deverdo ser nimeros ndo negativos com quatro casas
decimais, definidos pelo titular do empreendimento para habilitacdo técnica. Os termos a’ e b’
possibilitam a indexagdo de P a uma cesta de pregos de biocombustiveis (P19, Petniar)s

enquanto o termo ¢’ equivale a parcela de pregos atrelados a moeda nacional.

Destaca-se que, caso o empreendimento se sagre vencedor do leildo, as constantes a’ e b/,
vinculadas aos indices de precos de combustiveis, deverdao permanecer inalteradas durante a

vigéncia do CRCAP, ja o termo ¢’ sera atualizado anualmente pelo IPCA.

3. DEFINIGAO DO CUSTO VARIAVEL UNITARIO (CVU) PARA COMPETITIVIDADE
NO LEILAO DE RESERVA DE CAPACIDADE

O Custo Variavel Unitario (CVU), que servira como parametro de competitividade para o Leilao

de Reserva de Capacidade, sera calculado de acordo com a seguinte equacao:
CVU = Ceomp + Coam (3)

Cabe mencionar que a parcela Cyq) , €xpressa em R$/MWh, deve ser informada pelo agente a
EPE no processo de Habilitagdo Técnica aos Leildes de Capacidade, e deve ter como data base o

més anterior a data de entrada em vigor da Portaria que define as diretrizes do leildao em questao.

O custo do combustivel para empreendimentos que utilizem fonte energética atrelada a reajustes
distintos do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA é expresso pela seguinte
relacdo, descrita no art. 5°, §1° da Portaria MME n° 46/2007, atualizada pela Portaria MME n©
98/2025:
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Ceomp =1 Pc e (4)

Sendo:

i Fator de Conversdo, informado pelo agente a EPE, que constara no CRCAP,
permanecendo invariavel por toda a vigéncia do contrato. Tem a funcao de converter
o preco do combustivel — dimensionado em unidade monetaria por unidade de
energia — em custo de geracao elétrica associado ao combustivel — dimensionado em
unidade monetaria por unidade de energia elétrica. A unidade dimensional do fator i
é definida pela razdo entre unidade de energia térmica do combustivel por unidade
de energia elétrica de geracdo. Embora este fator apresente unidade dimensional
semelhante a do consumo especifico (ou heat rate), ele se trata de um termo mais
abrangente, pois, enquanto o consumo especifico diz respeito exclusivamente a
eficiéncia energética da usina, o fator i pode considerar, adicionalmente, outros
elementos na composigao do C,,,,;,, a critério do empreendedor. Esta constante deve

ser declarada com quatro casas decimais;

Pc Expectativa de prego futuro dos combustiveis - referenciados no § 2° do art. 3° da
Portaria MME n°© 42/2007 (conforme atualizacao da Portaria MME n© 98/2025) para o
periodo de dez anos, no qual se inclui o ano de realizagao do leildo e os nove anos
subsequentes, estimado com base em projecdes de combustiveis equivalentes,
conforme método descrito em Nota Técnica da EPE-DEE/DPG-RE-001/2021-r4,
“Método de calculo dos precos de referéncia dos combustiveis para os leiloes de

energia e capacidade”, disponibilizada no sitio eletronico — www.epe.gov.br. Este

termo sera utilizado com duas casas decimais;

eo Média da Taxa de Cambio, de venda do délar dos Estados Unidos da Ameérica,
expressa em R$/US$, divulgada pelo Banco Central do Brasil — BACEN, dos 12 meses
anteriores ao da Portaria que define as diretrizes do leildo. Este termo sera utilizado

com quatro casas decimais conforme Tabela 1 adiante.
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Empreendimentos de geragdo termelétrica, cujos combustiveis ndo estejam relacionados no art.
39, §20 da Portaria MME n° 42/2007, tendo em conta a atualizagao realizada pela Portaria MME
n°® 98/2025, devem declarar diretamente o valor do CVU de seu empreendimento. Com a
declaracao do CVU e do C,g,,, por parte do empreendedor, e utilizando a Equacao (3), é possivel
obter indiretamente o valor de C.,,,,; , Subtraindo o valor do Cyg,, do valor do CVU. Cabe destacar
que o reajuste do CVU, considerando os diferentes tipos de combustiveis, devera ocorrer
conforme especificado no art. 3° da Portaria MME n° 42/2007.

Ressalta-se que, em atendimento ao Art. 9° da Portaria Normativa n® 96/GM/MME,
de 31 de dezembro de 2024, alterada pela Portaria Normativa MME n° 100, de 7 de
fevereiro de 2025, nao serao habilitados tecnicamente pela EPE para participar no
Leildo de Reserva de Capacidade de 2025 empreendimentos termelétricos cujo CVU
seja superior ao maior CVU a gas natural, dentre as termelétricas disponiveis,
constante no Programa Mensal de Operacao (PMO) do més de publicacdao da Portaria
de Diretrizes do Leilao — a saber, janeiro de 2025 — equivalente a R$ 1.711,18/MWh.

Na Tabela 1, sdo fornecidos os valores da taxa de cambio e, e os precos de referéncia dos
combustiveis!, a serem utilizados pela EPE na definicdo do CVU para o Leildao de Reserva de
Capacidade de 2025 (Portarias Normativas n°® 96/GM/MME, de 31 de dezembro de 2024 e n©
97/MME, de 3 de janeiro de 2025). O valor do CVU sera calculado com arredondamento na

segunda casa decimal.

1 Os valores dos Pregos de Referéncia do Gas Natural estdo disponibilizados na Nota Técnica da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE (NT CCEE — 03554/2025).
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Tabela 1- Precos de Referéncia dos Combustiveis para o Leilao de Reserva de
Capacidade de 2025

e ®

- GN @ GN @ GN @ GN ® Biodiesel Pg19o | Etanol P pig
TaxaAde I\_/Iedla HH Brent TTF IKM ®) (7)e ar
Cambio
R$/US$ US$/MMBTU US$/bbl US$/MMBTU US$/MMBTU R$/I R$/I
5,3895 2,45 93,29 11,49 12,50 6,13 3,08
Notas:

(1) Valor médio da taxa de cambio diario de janeiro/2024 a dezembro/2024. Cotagdo da venda do ddlar
dos Estados Unidos. (Fonte: Sisbacen)

(2) Prego de Referéncia para o gas natural (GN), estimado com base nas cotagdes médias historicas de
janeiro/2015 a dezembro/2024 da Platts (Platts; codigo XNNG001) e da U. S. Energy Information
Administration (EIA), bem como na projecdo para os anos de 2025 a 2034 do preco spot do GN Henry Hub,
segundo a Nota Técnica “Projegdes de Precos de Gas Natural no Brasil” EPE/DPG/SPG/03/2024. Este valor
podera ser utilizado para gas natural regaseificado.

(3) Preco de Referéncia para o Petroleo tipo BRENT, estimado com base nas cotagGes médias historicas de
janeiro/2015 a dezembro/2024 da Platts (Fonte: Platts; codigo PCAAS00) e da EIA, bem como na projegdo
para os anos de 2025 a 2034 do prego do petrdleo cru leve importado, a Nota Técnica “Projecdes de Pregos
de Gas Natural no Brasil” EPE/DPG/SPG/03/2024. Este valor podera ser utilizado para gas natural
regaseificado.

(4) Preco de Referéncia para o GN, estimado com base nas cotagdes médias historicas de janeiro/2015 a
dezembro/2024 da Platts (Fonte: Platts; cédigo GTFWDO0O0), bem como na projecdo para os anos 2025 a
2034 do prego spot do GN Europa (referente ao Dutch Title Transfer Facility), segundo o Caderno de Estudos
“Precos de Gas Natural — ProjegOes Internacionais” CD-EPE-DPG-SPG-2024-01. Este valor podera ser
utilizado para gas natural regaseificado.

(5) Preco de Referéncia para o GN, estimado com base nas cotagdes médias histdricas de janeiro/2015 a
dezembro/2024 da Platts (Fonte: Platts; cddigo AAOVQ00), bem como na projegdo para os anos de 2025 a
2034 do prego spot do gas natural liquefeito (GNL) no Japdo, segundo o Caderno de Estudos “Precos de
Gas Natural — ProjecOes Internacionais” CD-EPE-DPG-SPG-2024-01. Este valor podera ser utilizado para gas
natural regaseificado.

(6) Preco de Referéncia para o Biodiesel (B100), estimado com base nas cotacdes médias histéricas de
janeiro de 2015 a dezembro de 2024 da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP),
referente ao "Biodiesel B100" (Fonte: ANP; Precos de produtores e importadores de derivados de petroleo
e biodiesel; Biodiesel B100) e da Food & Agricultural Policy Research Institute (FAPRI), bem como na
projecdo para os anos de 2025 a 2034 do preco do “Biodiesel, rack”, segundo a FAPRI.

(7) Prego de Referéncia para o Etanol Hidratado, estimado com base nas cotagSes médias histdricas de
janeiro de 2015 a dezembro de 2024 da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP),
referente ao “Etanol Hidratado" (Fonte: ANP; Precos de distribuicdo de combustiveis; Etanol Hidratado
Comum) e da Food & Agricultural Policy Research Institute (FAPRI), bem como na projecdo para os anos
de 2025 a 2034 do preco do “Ethanol, Other advanced rack”, segundo a FAPRI.
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